
Hospodářské cykly

Př́ıstup

• deterministický (neńı v souladu s daty)

• stochastický

Propagačńı mechanismus

• šoky (impulsy)

• ekonomický systém

• hospodářské cykly (oscilace)

Části

• systematická

• stochastická

Př́ıklad

Mezera HDP jako AR(1) process

ŷt = αŷt−1 + εt, (1)

kde ŷt je mezera HDP, α je autoregresńı parametr: α ∈ (0, 1), εt je šok v hos-

podářském cyklu εt ∼ WN(0, σ2).

• jeden z možných kandidát̊u

• model v redukované formě

• poměrně dobře vystihuje chováńı dat

• α nemá (zat́ım) ekonomickou interpretaci

Sytematická část

ŷt = αŷt−1,

stochastická část εt.

Šok ε0 pouze v t = 0. Jeho přispěńı k budoućım hodnotám mezery :

ε0, αε0, α2ε0, α3ε0, . . . , αn ε0

jestliže α ∈ (0, 1) vliv šoku se v čase snižuje, uzavřeńı mezery výstupu.
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Aplikace

α vyjadřuje stupeň flexibility ekonomiky. Č́ım vyšš́ı, t́ım je deľśı vliv cyklického šoku.

Doba, kdy 90 % šoku vymiźı

αnε ≤ (1− 0.90)ε ⇒ n ≥ log 0.10

log α

Směrodatná ochylka mezery HDP (v modelu), jak se HDP v pr̊uměru odchyluje od

trendu

var ŷt =
var εt

1− α2
⇒ std ŷt =

√
(std εt)2

1− α2
,

kde ‘var’ je rozptyl a ‘std’ směrodatná ochylka.
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Appendix: odvozeńı

šok pouze v t = 0, ε0, jinak 0. Mezrea výstupu před šokem je také 0, ŷ−1, ŷ−2, . . . = 0

ŷ0 = αŷ−1 + ε0 = ε0

ŷ1 = αŷ0 + ε1 = αε0

ŷ2 = αŷ1 = ααε0 = α2ε0

ŷ3 = αŷ2 = α3ε0

...

ŷn = αnε0

lim
n→∞αnε0 = 0

Doba za kterou je šok menš́ı než 10 % své p̊uvodńı hodnoty

αnε ≤ 0.1ε

log αn ≤ log 0.1

n log α ≤ log 0.1

n ≥ log 0.1

log α
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Směrodatná odchylka mezery výstupu v AR(1) modelu.

ŷt = αŷt−1 + εt

var(ŷt) = var(αŷt−1 + εt)

var(ŷt) = var(αŷt−1) + var(εt) + 2cov(αŷt, εt)

var(ŷt) = α2var(ŷt) + var(εt)

(1− α2)var(ŷt) = var(εt)

var(ŷt) =
var(εt)

1− α2
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