
Okun̊uv zákon

Empirický vztah mezi odchylkou HDP od trendu a změnou mı́ry nezaměstnanosti (v

log-linearizované podobě)

ut − ut−1 = −β(yt − ȳt)

∆ut = −βŷt

kde β byla mezi 1/4 and 1/2 (v závislosti na pozorovaném obdob́ı).

Nyńı je chápán jako stochastický vztah mezi mezerou HDP a odchylkou neza-

městnanosti od své trendové hodnoty (přirozené mı́ry nezaměstnanoti, NAIRU).

V obrácené podobě:

ŷt = γ(ut − ūt) + εt,

kde ŷt je mezera HDP, ut − ūt je odchylka nezaměstnanosti od trendu, εt je reziduum

a γ je (záporný) popisný parametr.

Model v redukované podobě. Chceme naj́ıt strukturálńı (behaviorálńı) základy.

Odvozeńı

Produkčńı funkce, výrobńı faktory: kapitál, práce a technologický pokrok. Konkrétńı

tvar: Cobb-Douglasova produkčńı fce (jednotková elasticita substituce, konstantńı vý-

nosy z rozsahu).

Yt = F (At, Kt, Lt) = AtK
1−α
t Lα

t

kde Yt je výstup, Kt je kapitál, Lt je práce, At představuje technologický pokrok, α je

pracovńı náročnost produkce, α ∈ (0, 1).

Předpoklad, že cyklické fluktuace zp̊usobené jedńım VF – praćı. Kt a At jsou exo-

genńı, fixované. Rozeṕı̌seme na trendové hodnoty a procentńı odchylky.

Yt = Y t(1 + ŷt), Lt = Lt(1 + l̂t)

Y t(1 + ŷt) = AtK
1−α
t L

α
t (1 + l̂t)

α

Pro trendové (steady-state) hodnoty plat́ı

Y t = AtK
1−α
t L

α
t
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takže plat́ı i

1 + ŷt = (1 + l̂t)
α

Po zlogaritmováńı dostaneme

ŷt = α l̂t. (1)

Potřebujeme dostat aproximaci vztahu mezi mezerou zaměstnanosti l̂t a mezerou

nezaměstnanstoti ût = ut − ūt.

Použijeme definici:

l̂t =
Lt − Lt

Lt

Celková pracovńı śıla je Ft = Lt + Ut (množstv́ı zaměstnaných osob plus nezaměst-

nańı). Předpoklad, že Ut je jen malá část celkové pracovńı śıly Ft.

l̂t =
Lt − Lt

Lt

≈ Lt − Lt

Ft

=
(Lt − Ft)− (Lt − Ft)

Ft

=
(−Ut)− (−U t)

Ft

= −(ut− ūt) = −ût

kde u = Ut/Ft je definice mı́ry nezaměstnanosti. Po dosazeńı do rovnice (1) dostaneme

ŷt = −α ût (2)

V tomto vztahu má parametr α svou ekonomickou interpretaci, je to pracovńı náročnost

produkčńı funkce a měla by být z intervalu (0, 1).
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Př́ıklady

1. Odhadněte regresńı model

ŷt = −αût + εt,

kde ŷt je mezera HDP a ût je mezera mı́ry nezaměstnanosti (pro dekompozici použijte

HP filtr).

2. Odhadněte model

ŷt = −α(ut − ū) + εt,

kde výraz v zázvorce je odchylka mı́ry nezaměstnanosti od přirozené mı́ry ū. Předpoklá-

dejte, že přirozená mı́ra nezaměstnanosti je konstatńı v čase.

3. Odhadněte inverzńı model

ut = ū− 1

α
ŷt + ωt,

4. Modifikujte předchoźı model zavedeńım rigidit na trhu práce

ut = w ut−1 + (1− w)[ū− 1

α
ŷt] + ωt,

kde současná mı́ra nezaměstnanosti ut záviśı i na své zpožděné hodnotě ut−1. w je váha

zpožděné mı́ry nezaměstnanosti a vyjadřuje rigidity na pracovńım trhu. (1−w) je váha

vzhledem k předchoźımu modelu
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